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COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Chile afirma la clasificación 

de Orión Seguros Generales S.A. en AA- y 

modifica su perspectiva a Positiva.  

ACCIÓN DE CLASIFICACIÓN 
 

SANTIAGO DE CHILE, 

7 de abril de 2026 

Moody’s Local CL Compañía Clasificadora de Riesgo Limitada (“Moody’s Local Chile”) 

afirma en categoría AA- las obligaciones de seguros de Orión Seguros Generales S.A. 

(en adelante, Orión), y modifica su perspectiva desde Estable a Positiva. 

La acción de clasificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de clasificación 

/ Instrumento 

Clasificación 

actual 

Equivalencia 
escala 

regulatoria 

actual 

Perspectiva 

actual 

Clasificación 

anterior 

Equivalencia 
escala 

regulatoria 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Clasificación de 

Obligaciones con 

Asegurados AA-.cl AA- Positiva AA-.cl AA- Estable 

 

Fundamentos de la clasificación 

La afirmación de la clasificación se sustenta en el adecuado posicionamiento 

competitivo de la aseguradora en los ramos y canales en los que participa, junto 

con sólidos niveles de rentabilidad, apoyados en la eficiencia operativa y el 

control de los riesgos propios del negocio. Asimismo, la clasificación pondera 

positivamente la gestión de un programa de reaseguro robusto, que ha 
contribuido a la estabilidad del perfil de riesgo de la compañía. 

 

La perspectiva Positiva refleja la efectividad observada, a la fecha, en el cambio 

en la estrategia de retención, manteniéndose una rentabilidad sólida que ha 

dejado de estar explicada principalmente por los ingresos por intermediación, 
para depender en mayor medida de la gestión técnica. Además, la perspectiva 

incorpora el consistente cumplimiento de presupuestos y objetivos 

estratégicos, anticipándose la continuidad de esta tendencia en los próximos 

períodos. 

 
Este cambio consiste en que, a partir de julio de 2024, la aseguradora comenzó 

a retener el 100% del negocio de contenedores orientado a empresas navieras. 

Posteriormente, en noviembre de 2024, renovó sus contratos proporcionales, 

incrementando la retención en un 50% por ramo, con excepción de terremoto. 
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Como resultado de estos ajustes, la retención alcanzó 9,3% en 2025 y 4,4% en 2024, frente a un promedio 

histórico cercano a 2,5%. 
 

Para mitigar el riesgo asociado a contrapartes reaseguradoras, la aseguradora cuenta con una estructura 

de reaseguro multicapa, que mitiga eficazmente la exposición a riesgos severos y catastróficos, respaldada 

por contrapartes internacionales de reconocido prestigio, contratos estables y renovaciones exitosas a lo 

largo del tiempo, sin evidencia de eventos adversos. 

 
Orión se especializa en coberturas de incendio, terremoto, responsabilidad civil, transporte, entre otros 

ramos, orientando su oferta a empresas de distintos tamaños e industrias. En términos de volumen de 

negocios, se observa un crecimiento más moderado, sin variaciones relevantes en 2025. La aseguradora 

alcanza una participación de mercado de 2,5% al cierre de dicho año, con posiciones más relevantes en 

determinados ramos. 
 

Como resultado del aumento en los niveles de retención —con efecto parcial en 2024 y un ciclo completo 

en 2025— se observa una mayor incidencia de la prima retenida y la siniestralidad en el desempeño 

técnico, disminuyendo la contribución relativa del resultado de intermediación, pese a la preponderancia 

del fronting en el mix de negocios. En este escenario, la compañía ha logrado sostener una rentabilidad 
sobre patrimonio sólida. 

 

La posición de solvencia presenta fluctuaciones asociadas al ciclo del reaseguro y a la estacionalidad del 

negocio, con mayores presiones hacia el cierre de cada ejercicio. No obstante, estos episodios se 

mantienen adecuadamente gestionados y monitoreados, permitiendo a la compañía sostener su apetito de 

crecimiento y mantener sus indicadores dentro de los límites normativos y de los rangos definidos por la 

administración, sin riesgos de incumplimiento. 

 

 

Fortalezas crediticias 

 

→ Sólida rentabilidad apoyada en eficiencia operacional y control de los riesgos propios del negocio.  

→ Cartera de inversiones conservadora y de alta liquidez, que otorga flexibilidad financiera. 

→ Programa de reaseguro robusto, de estructura multicapa, con contrapartes internacionales de 

reconocido prestigio y un historial favorable de renovaciones. 
 

 

Debilidades crediticias 
 

→ Entorno competitivo exigente, lo que desafía la gestión comercial. 

→ Oferta y canales aún acotados, con concentración en determinados riesgos y líneas de negocio, lo que 

exige una gestión técnica disciplinada y un monitoreo permanente del esquema de reaseguro asociado. 

→ Posición de solvencia con estacionalidad asociada al ciclo del reaseguro, presionando los indicadores al 

cierre de cada ejercicio. 
 

 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 
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→ Consolidación del cambio en la estrategia de retención, manteniendo un desempeño técnico sólido y 

sostenido, con resultados explicados por la gestión técnica. 
→ Fortalecimiento de la base patrimonial que permita mantener indicadores de solvencia 

consistentemente más holgados. 
 

 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

 

→ Debilitamiento en la gestión y control de los riesgos técnicos, en un contexto de ajuste estratégico del 

negocio, con potencial impacto adverso en resultados, solvencia y liquidez. 

→ Deterioro en la disponibilidad, condiciones o costo del reaseguro —incluida la calidad crediticia de las 

contrapartes— que afecte la sustentabilidad del modelo de negocio. 

Metodología Utilizada 

La metodología utilizada en estas calificaciones es la de Metodología de Calificación de Compañías de Seguros ML 

Chile – 19-03-2026, disponible en la página https://moodyslocal.cl/. 

Divulgaciones regulatorias 

1. Definición de las clasificaciones asignadas:  

→ AA.cl: Corresponde a las obligaciones de compañías de seguros que presentan una muy alta capacidad 

de cumplimiento de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada en 
forma significativa ante posibles cambios en la compañía emisora, en la industria a que pertenece o en 

la economía. 

→ Estable: Indica una baja probabilidad de cambio en la clasificación en el mediano plazo. 

→ Positiva: Indica una mayor probabilidad de alza en la clasificación en el mediano plazo. 

Moody´s Local Chile agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de 

AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de 

clasificación genérica, ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una 

clasificación en el extremo inferior de la categoría de clasificación genérica. 

 

2. Información financiera considerada para la clasificación: 31 de diciembre de 2025.. 

 

3. Razón que motiva la acción de clasificación: Anual desde envío anterior y cambio de clasificación. 
 

4. La opinión de las entidades clasificadoras no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, 

vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Comisión para el Mercado Financiero, a las 

bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la 

clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma.  

https://moodyslocal.cl/
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